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O Informativo Mensal de Conjuntura faz parte das publicacoes e analises efetuadas pela equipe
técnica do Boletim Economia & Tecnologia publicado trimestralmente. O Informativo apresenta
uma analise rapida dos principais indicadores conjunturais da economia brasileira, com dados
atualizados até o més anterior a publicacdo e é disponibilizado aos leitores interessados entre os
dias 15 e 20 de <cada més. O download gratuito pode ser feito no site
www.economiaetecnologia.ufpr.br.

NIVEL DE ATIVIDADE

O IBGE divulgou no dia 10 de dezembro o resultado do PIB (Produto Interno Bruto) da economia
brasileira no terceiro trimestre de 2009 (jul-set/09), conforme mostra a tabela X. No comparativo
entre o terceiro e o segundo trimestre de 2009 houve um crescimento de 1,3% na série com ajuste
sazonal. Os destaques positivos foram o setor industrial, com expansao de 2,9% e o setor de
servigos, com crescimento de 1,6%. O setor agropecuario sofreu retragdo de 2,5% na mesma
comparacao. Esses dados mostram uma recuperacao do nivel de atividade da economia brasileira
no terceiro trimestre, especialmente no setor industrial, que foi o mais afetado pela crise financeira
mundial.

TABELA 1 - PIB DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2009

Periodos PIB Agropec. | Induastria | Servicos | FBCF | Consumo | Consumo
famiilias governo

30 tri/20° tri (%) 1,3 -2,5 2,9 1,6 6,5 2,0 0,5
30 tri-09/30° tri-08 (%) -1,2 -9,0 -6,9 2,1 -12,5 3,9 1,6
Acumulado 09/Acumulado 08  -1,7 -5,3 -8,6 1,9 -14,2 2,8 3,3
(%)
Acumulado 49 tri/Acumulado -1,0 -4,0 -7,1 1,9 -10,2 3,1 2,5
08 (%)
Valores Correntes (R$ 797,0 40,1 181,9 465,2 140,9 507,3 153,3
bilhdes)

Fonte: IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica)

No comparativo entre o terceiro trimestre do corrente ano com o terceiro trimestre do ano
passado, entretanto, o resultado ainda permanece negativo, apresentando retragao de 1,2%. A
inddstria e a agropecuaria, neste comparativo, mostraram reducdoes de 6,9% e 9,0%,
respectivamente. O setor de servigos foi o Unico que apresentou expansdo nessa comparagao, com
2,1% de crescimento.

Ao compararmos o acumulado do ano de 2009 contra igual periodo do ano anterior os
resultados também sdo negativos, apresentando uma queda de 1,7% no PIB. A indUstria nesse
caso aparece com a maior retracdo, de 8,6%, seguida pelo setor agropecuario, que teve reducdo
de 5,3%. Novamente o setor de servigos apresentou um bom resultado, crescendo 1,9%.

Pelo lado da demanda, no comparativo entre o terceiro e segundo trimestres do corrente
ano a formagdo bruta de capital fixo, o consumo das familias e 0 consumo do governo cresceram
6,5%, 2,0% e 0,5% respectivamente. Ao avaliarmos os comparativos entre 2008 e 2009,
entretanto, a formacgao bruta de capital fixo apresentou fortes retracdes, conforme mostra a tabela
X. De fato, na comparagao entre o terceiro trimestre do corrente ano e do ano anterior, a retragao
foi de 12,5%. Segundo o IBGE, a queda na Formacdo Bruta de Capital Fixo deveu-se,
principalmente, a reducdo da producdo interna e da importacdo de maquinas e equipamentos.
Avaliando o acumulado de 2009 contra igual periodo de 2008 a queda na FBCF foi ainda maior, de
14,2%.

Esse é um dado preocupante, uma vez que a formacdo bruta de capital fixo representa os
gastos com investimentos em bens de capital e infra-estrutura, que futuramente permitirdao o
crescimento sustentavel da economia brasileira. De fato, o IBGE ainda apresenta a comparacdo
entre a taxa de investimento do terceiro trimestre de 2009 contra o mesmo trimestre em 2008. Em
2009, o investimento representou 17,7% do PIB enquanto em 2008 esse valor era de 20,1% do
PIB. A taxa de poupanca bruta seguiu o mesmo desempenho, sendo de 15,5% do PIB em 2009
contra 19,7% do PIB em 2008.
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SETOR EXTERNO

O Brasil registrou, no més passado, superavit comercial de US$ 614,6 milhdes,
equivalentes a US$ 30,7 milhdes em cada um dos 20 dias Uteis de novembro. Essa média por dia
atil resulta de uma queda de 51% do superavit registrado em outubro. Nos dias Uteis dos onze
primeiros meses do ano, o superavit comercial brasileiro foi, em média, de US$ 102 milhdes.

GRAFICO 1- EXPQRTACf)ES E IMNPORTAC_;(N)ES BRASILEIRAS NO PERIODO JAN. 2007 - NOV. 2009
(MEDIA POR DIA UTIL, US$ MILHOES)
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Exportagao Importagao

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

O valor das exportagdes do pais equivaleu a US$ 632,6 milhGes por dia Util, resultantes
de uma queda de 5,65% do que foi registrado em outubro, e 14,2% menor que o valor registrado
em novembro do ano passado.

As cinco categorias de produtos mais exportados em novembro sdo Oleos brutos de
petréleo (8,4% do valor exportado), minérios de ferro (5,9%), acucar de cana (5,9%), café nao
torrado (2,9%) e pasta quimica de madeira (2,4%).

Os cinco maiores destinos das exportacdes do pais no més passado foram Estados Unidos
(11,3% do valor exportado), Argentina (9,5%), China (8,8%), Holanda (6,6%) e Alemanha
(4,1%).

As importacOes brasileiras em novembro equivaleram a US$ 601,9 milhdes por dia util,
um valor 0,9% menor que o valor registrado em outubro e 8,4% menor do que o valor das
importacdes de novembro do ano passado.

As cinco categorias de produtos mais importados em novembro sdo dleos brutos de
petréleo (6,8% do valor importado), automdveis médios (2,9%), dleo diesel (1,5%), naftas para
petroquimica (1,2%) e cloretos de potassio (1,2%).

As cinco principais origens das importagdes do pais no més passado foram Estados Unidos
(14,2% do valor importado), China (14%), Argentina (8,8%), Alemanha (7,2%) e Nigéria (4,8%).
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FINANGAS PUBLICAS

O governo central arrecadou R$69.489 milhdes em outubro de 2009, valor 29,8%
superior ao registrado em setembro do mesmo ano. O Tesouro Nacional (TN) respondeu por quase
a totalidade desse aumento, com um incremento de R$15.168 milhdes em suas receitas.
Destacam-se os aumentos de arrecadacao com o IRPJ (R$6,3 bilhdes), CSLL (R$1,7 bilhdo) e IRPF
(R$1,0 bilhdo). Essas oscilagdes se devem, principalmente, a fatores sazonais da arrecadacgdo. A
receita total do governo, liquida de transferéncias a estados e municipios, somou R$58.542, ante
0s R$45.443 milhdes de setembro.!

Ja as despesas totais apresentaram queda no mesmo periodo, passando de R$53.174
milhdes em setembro para R$47.263 em outubro. A queda de R$5,63 bilhdes em pagamentos de
beneficios previdencidrios sustentou essa oscilagdo. Essa queda se deve ao pagamento antecipado
da gratificacdo de natal aos segurados pelo RGPS, em setembro. As despesas do TN apresentaram
variagdes menos expressivas. O resultado primario voltou a ser positivo em R$11.279 milhGes em
outubro.

No acumulado de janeiro a outubro de 2009 a receita total do governo central somou
R$585.562 milhdes, resultado 1,1% inferior ao do mesmo periodo de 2008. Esse decréscimo se
deve a redugdo de R$19.478 milhGes no montante recolhido pelo TN, compensada parcialmente
pelo aumento de R$12.777 milhGes na arrecadagdo da Previdéncia Social. Pelo lado do TN, o
resultado inferior em 2009 se deve, principalmente, as desoneracbes fiscais promovidas pelo
governo e a queda da lucratividade das empresas, eventos que tiveram grande impacto na
arrecadacdo do IPI, IRP] e Cofins. As despesas totais, por sua vez, aumentaram em 16,5%.

O Resultado primario do governo central somou em outubro o equivalente a 1,1% do PIB,
queda de 2,89 p.p. em relagdo a igual periodo de 2008.

TABELA 2 - RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL - OUT/ 2009 R$ (milhdes)
Resultado Primario Set/09 | Out/09 (Y,Z'; J7nz(-)0°:t J7nz(-)(())gt (Y,Z';
Receita total 53.554 69.489 29,8 592.049 585.562 -1,1
Receitas do Tesouro 39.278 54.446 38,6 463.690 444.212 -4,2
Receitas da Previdéncia Social 14.091 14.865 55 126.832 139.608 10,1
Receitas do Banco Central 185 178 -3,9 1.527 1.741 14,0
Transferéncias a estados e municipios 8.111 10.947 35,0 104.298 101.611 -2,6
Receita liquida total 45.443 58.542 28,8 487.751 483.951 -0,8
Despesa total 53.174 47.263 -11,1 391.899 456.383 16,5
Pessoal e Encargos Sociais 11.702 11.747 0,4 102.513 121.383 18,4
Beneficios Previdenciarios 23.264 17.639 -24,2 160.551 181.117 12,8
Custeio e Capital 17.859 17.526 -1,9 126.154 150.736 19,5
Transferéncia do Tesouro ao Banco Central 102 104 2,0 791 934 18,1
Despesas do Banco Central 247 247 0,1 1.890 2.214 17,1
Resultado primario governo central -7.731 11.279 -246 95.852 27.568 -71,2
Tesouro Nacional 1.504 14.123 839 129.934 69.548 -46,5
Previdéncia Social (RGPS) -9.173 -2.774 -69,8 -33.719 -41.508 23,1
Banco Central -62 -69 11,9 -363 -472 30,1
Resultado primario do governo central -8.020" - - 3,99%?2 1,1%2* -

FONTE: Resultado Fiscal do Tesouro Nacional. Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/
downloads/resultado/Tabelal.xls. Acesso em: 14/12/2009. NOTAS: (1) Corrigido pelo ajuste metodoldgico e
discrepéncia estatistica, em R$ milhdes; (2) Como proporgdo do PIB, sem as corregdes referidas na nota 1.

A Divida Publica Federal (DPF) teve seu estoque reduzido em 1,11% entre setembro e outubro de
2009, alcancando nesse ultimo més o valor de R$1.472,43 bilhdes, sendo composta por 29,78%
em titulos com remuneracdo prefixada, 35,06% remunerados pela taxa Selic e 27,14% por indices
de precos. O prazo médio da DPF aumentou de 3,55 anos para 3,59 anos. Ja seu custo médio caiu
de 11,42% ao ano em setembro para 10,39% a.a. em outubro.?

! InformacBes obtidas em: Resultado do Tesouro Nacional — Novembro/2009. Brasilia: TN. Disponivel em:
http:// www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/resultado/2009/Nimout2009.pdf. Acesso em: 14/12/2009.
2 InformacBes obtidas em: Relatério Mensal da Divida Publica Federal - Outubro/2009. Brasilia: TN. Disponivel
em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br/hp/downloads/divida_publica/relatorio_out09.pdf. Acesso:
19/10/2009.
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