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O Informativo Mensal de Conjuntura faz parte das publicacdoes e analises efetuadas pela equipe
técnica do Boletim Economia & Tecnologia publicado trimestralmente. O Informativo apresenta uma
analise rapida dos principais indicadores conjunturais da economia brasileira, com dados atualizados
até o més anterior a publicacdo e é disponibilizado aos leitores interessados entre os dias 15 e 20 de
cada més. O download gratuito pode ser feito no site www.economiaetecnologia.ufpr.br.

POLITICA MONETARIA E INFLACAO

O Copom (Comité de Politica Monetaria) elevou a taxa de juros basica da economia de 12,25%
para 12,50% a.a. (ao ano) na ultima reunido realizada na segunda quinzena de julho do corrente ano.

De acordo com relatérios de mercado publicados pelo Banco Central do Brasil a expectativa é
gue ocorra pelo menos mais um aumento de 0,25% (p.p). na préoxima reunido do Copom, marcada
para os dias 30 e 31 de agosto. Entretanto, parte dos analistas de mercado ndo descarta outro em
outubro, em decorréncia de uma possivel piora do indicador basico do regime de metas de inflacdo
(IPCA).

A decisdao de aumento para 12,50% ao ano, fez com que o Brasil continue na lideranga do
ranking dos paises com maiores juros reais do planeta.

O Pais ocupa a primeira posi¢do do ranking desde janeiro de 2010, quando ultrapassou o
segundo colocado a época, a Indonésia.

De acordo com dados divulgados para o mercado da consultoria Cruzeiro do Sul, com a alta, os
juros reais foram a 6,77% ao ano. Na segunda posicdo aparece a Hungria, com taxa real de 2,4%. Na
terceira posicdo esta o Chile, com 1,8%.

Segundo levantamento realizado pela corretora supracitada, para que o Brasil deixasse a
primeira colocacdo no ranking, seria necessario um corte de 5 p.p. na taxa Selic. Assim, o pais
chegaria a um juro real de 2,3%, ocupando a segunda posicao, atras da Hungria (2,4%).

A partir do relatério FOCUS, divulgado para o mercado hoje (25/07/11), o mercado manteve a
projecao de inflagdo para este ano, medida pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA),
prevendo avango de 6,31%

A atual projecdo manteve a expectativa de inflagdo para este ano (2011) no mesmo patamar
da leitura anterior do relatério do BC divulgado por este boletim. Entretanto, como se pode observar
no relatério FOCUS a projecdo de inflagdo para 2012, que ficou em 5,28%, contra 5,20% na semana
passada.

De acordo com fontes consultadas essa elevacdo se deveu a apenas 11 analistas, dos cerca de
100 consultados pelo BC para a elaboragdo do boletim. Do total, oito reduziram suas projecdes de
inflacdo para o préximo ano, e os demais mantiveram a projecao inalterada, informa fonte econémica
do governo.

Para os proximos 12 meses o mercado ampliou a expectativa de inflacdo para 5,40%,
mantendo pela sexta semana consecutiva a perspectiva de alta. No levantamento da semana passada
os analistas consultados pelo BC projetavam inflagdo de 5,37% para o mesmo periodo.

No que diz respeito ao IGP-M, a mediana das projecOes para este ano aponta para 5,31%, o
que representa um avango das expectativas, que indicavam 5,22% ha uma semana.

Em relacdo ao IPC-Fipe, a projecdo para 2011 é de 5,15%, avancando pela sexta semana
consecutiva.

A mediana dos analistas consultados pelo BC ampliou a previsdo para crescimento da
Disponibilidade Interna (IGP-DI) para 5,39% para este ano, ligeiro avango na comparagdo com o
crescimento de 5,34% projetado para o indicador na semana passada.


http://www.economiaetecnologia.ufpr.br/

—ee i —

W BOLETIM ECONOMIA & TECNOLOGIA TECPAR

Informativo do Més de Julho de 2011 ~ msmmmopemcnowocmoo

M www.boletimdeconjuntura.ufpr.br m

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA
Setor de Ciéncias Sociais Aplicadas

NIVEL DE ATIVIDADE

O IBGE divulgou no inicio do més de julho os dados relativos a producdo industrial brasileira
em maio de 2011. Conforme mostra a Tabela 1, a producdo industrial no Brasil apresentou expansao
de 1,3% na passagem de abril para maio do corrente ano, na série com ajuste sazonal. O comparativo
entre maio de 2011 e maio de 2010 mostrou uma expansdo de 2,7% na producdo industrial.

Na comparacado entre o acumulado de janeiro a maio do corrente ano com igual periodo do ano
anterior foi registrado crescimento de 1,8% na producgdo industrial.

TABELA 1 - VARIACAO DA PRODUCAO INDUSTRIAL - BRASIL - MAIO 2011

Periodo | Producéo Industrial
Abril 11/Maio 11* 1,30%

Maio 11/Maio 10 2,70%
Acumulado ano 1,80%
Acumulado 12 meses 4,50%
FONTE: IBGE.

* Série com ajuste sazonal.

No comparativo entre abril e maio de 2011, em termos setoriais, destacou-se o setor de bens
de consumo duraveis, com 2,7% de expansdo. O setor de bens de consumo semiduraveis e ndo
duraveis apresentou estabilidade, o setor de bens intermediarios 1,5% de crescimento e o setor de
bens de capital registrou aumento de 1,7%. Dos 27 ramos industriais pesquisados, 19 apresentaram
crescimento, com destaque para produtos de metal (12,8%), maquinas e equipamentos (4,8%),
aparelhos e materiais elétricos (4,4%) e alimentos (3,9%).

A Tabela 2 apresenta o desempenho do emprego industrial no Brasil em maio de 2011. Na
passagem de abril para maio houve um pequeno aumento de 0,1% no nivel de pessoal ocupado; 0,1%
de crescimento no nimero de horas pagas e 0,4% de expansdo na folha de pagamento real.

No comparativo entre maio de 2011 e maio de 2010 o nivel de pessoal ocupado apresentou
crescimento de 1,3%; o nimero de horas pagas aumentou 0,9% e a folha de pagamento real cresceu
expressivos 5,0%. No acumulado de 2011 versus o acumulado de 2010 os resultados também sao
todos positivos.

Em termos regionais, a produgdo industrial avancou em 11 dos 14 locais pesquisados entre
abril e maio de 2011. Os destaques positivos foram Goias (15,0%), Bahia (4,5%), Amazonas (3,9%) e
Parana (3,6%). As regiGes que apresentaram recuo na producdo frente a abril foram Espirito Santo
(-0,3%), Rio de Janeiro (-1,8%) e Santa Catarina (-2,4%).

TABELA 2 - INDICADORES CONJUNTURAIS DA INDUSTRIA - BRASIL - MAIO 2011

Variaveis MR (4]
Mai-11/Abr-11* | Mai-11/Mai-10 | Acumulado Ano
Pessoal ocupado assalariado 0,10 1,30 2,20
Nimero de horas pagas 0,10 0,90 1,90
Folha de pagamento real 0,40 5,00 5,90
FONTE: IBGE.

* Série com ajuste sazonal.



—— S —

W BOLETIM ECONOMIA & TECNOLOGIA TECP/_\R

Informativo do Més de Julho de 2011 IETITUT0 08 TRCHOUGOUA DO MAANA

M www.boletimdeconjuntura.ufpr.br m

UNIVERSIDADE FEDERAL DO PARANA
Setor de Ciéncias Sociais Aplicadas

SETOR EXTERNO

O Brasil exportou em junho o equivalente a US$ 23,7 bilhdes em mercadorias, e importou o
equivalente a US$ 19,3 bilhdes. O superavit comercial registrado no periodo foi de US$ 4,4 bilhGes, e a
corrente de comércio (i.e., a soma dos valores das exportacGes e das importagdes) foi de US$ 42,9
bilhoes.

Na média por dia util, o valor das mercadorias exportadas foi de US$ 1,12 bilhdo. Essa cifra
vem de uma alta de 6,9% em relagdo a maio deste ano, e foi 38,6% maior do que a registrada em
junho do ano passado.

No caso das importacdes, a média por dia util foi de US$ 919,2 milhGes - consistentes com
uma alta de 2,52% em relacdo a maio, e 30% mais alta do que a cifra correspondente a junho de
2010.

O saldo da balanca comercial de junho equivale a um superavit de US$ 210,8 milhGes em
cada um dos 21 dias Uteis do més. A cifra é 31,5% maior do que a correspondente ao més anterior, e
94,5% mais alta do que a registrada 12 meses antes.

Essas e outras informacGes sdo ilustradas no grafico abaixo.

GRAFECO 1 - EXPORTACOES E IMPORTAGOES BRASILEIRAS NOS ULTIMOS 36 MESES - MEDIA POR DIA UTIL (US$
MILHOES
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FONTE: Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior.

Segundo o critério do valor transacionado, as cinco principais categorias de mercadorias
exportadas pelo pais em abril foram minérios de ferro ndo-aglomerados (11,25% do valor exportado),
grdos de soja (9,42%), oleos brutos de petrdleo (9,5%), plataformas flutuantes de perfuragdo ou
exploracao (4,4%) e agucar de cana (4,23%).

Os principais paises de destino da exportagdo brasileira no més passado foram China (18,1%
do valor exportado), Estados Unidos (10,5%), Argentina (8,4%), Cingapura (5,2%) e Holanda (5,1%).

As cinco principais categorias de mercadorias importadas pelo Brasil no més passado foram
dleos brutos de petrdleo (6,82% do valor importado), 6leo diesel (4%), automdveis médios (2,9%),
naftas para petroquimica (1,75%) e cloretos de potéssio (1,64%).

Os principais paises de origem da importacdo brasileira em abril foram Estados Unidos (15%
do valor importado), China (13,7%), Argentina (7,8%), Alemanha (6,7%) e Coreia do Sul (4,5%).
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FINANGAS PUBLICAS

O Governo Central arrecadou R$ 75,6 bilhdes em maio de 2011, valor 15,4% menor do que no
més anterior, mas 15% superior em relagdo ao mesmo periodo de 2010. Podemos ver pelo Grafico 2
abaixo, que a tendéncia de queda segue a mesma dos anos anteriores:

GRAFICO 2 - RECEITAS TOTAIS DO GOVERNO, DE JANEIRO A MAIO
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FONTE: Elaboragdo prdpria com base nos dados da Receita Federal.

Os principais motivos para essa queda no més de maio foram os decréscimos de R$5,0 bilhdes
e R$2,2 bilhGes na arrecadacao do IRP] e IRPF, respectivamente, em fungdo do pagamento, em abril
de 2011, da 12 cota ou da cota uUnica referente a apuracdo trimestral desses tributos encerrada em
margo de 2011. Outro motivo foi a queda de R$ 2,1 bilhdes na arrecadagdo da CSLL.

O resultado primario do governo em maio de 2011 foi superavitario em 4,1 bilhdes, contra R$
15,5 bilhdes em abril, mas um resultado positivo se comparado ao do mesmo periodo de 2010, onde o
superavit foi R$ -505,0 milhdes.

GRAFICO 3 - RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL, DE JANEIRO A MAIO
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FONTE: Elaboragdo prdpria com base nos dados da Receita Federal.

Do lado dos dispéndios, ocorreu um decrescimento de R$ 4,2 bilhdes (-7%) nas despesas do
Tesouro Nacional em relagdo a abril. A diminuicdo decorreu basicamente da redugdo nas despesas de
Pessoal e Encargos Sociais em R$ 2,5 bilhdes - reflexo principalmente da diminuicdo do pagamento de
sentencas judiciais e precatérios nos valores de R$ 3,2 bilhGes, em abril, e R$ 778,9 milhGes, em
maio.
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Em relacdo as Despesas de Custeio e Capital que tiveram aumento de R$ 1,2 bilhdes, o
acréscimo concentrou-se principalmente nas despesas do Programa de Aceleracdo do Crescimento
(PAC), com crescimento de R$ 146,3 milhdes, e também as despesas com créditos extraordinarios que
aumentaram em R$ 150,5 milhoes.

A Previdéncia Social apresentou déficit de R$ 2,4 bilhGes, contra déficit de R$ 5,7 bilhdes
apurado em abril. A receita liquida da Previdéncia cresceu R$ 493,6 milhGes. Os beneficios
previdenciarios, por sua vez, diminuiram R$ 2,8 bilhoes, refletindo o pagamento de R$ 3,2 bilhdes de
precatorios em abril, frente a R$ 301,1 milhdes em maio. Na separacdo dos resultados pelos setores
urbanos e rurais, a parcela urbana do RGPS apresentou superavit de R$ 1,8 bilhdo no més, contra
déficit de R$ 910,6 milhGes, em abril. A parcela rural registrou déficit de R$ 4,2 bilhGes, em maio,
contra déficit de R$ 4,8 bilhdes, em abril.
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ECONOMIA PARANAENSE

PRODUCAO

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE sobre a produgdo industrial no primeiro
quadrimestre do ano, a producdo industrial no Estado do Parana cresceu 3,8% neste periodo. E um
bom resultado se comparado a média nacional (1,6%) e aos nimeros de Rio Grande do Sul e Santa
Catarina, 1,4% e -1,7%, respectivamente. No acumulado de doze meses a producao industrial no
Parana aumentou 8,3%, enquanto no Rio Grande do Sul a elevacdo do indice foi de 3%, e Santa
Catarina registrou retracdo da producéo industrial da ordem de 0,4%. A média nacional de variagdo foi
de 4,5%, com destaque positivo para o Espirito Santo (13,9%) e negativo para o Ceara (-1,5%).

A receita nominal mensal das vendas do comércio varejista paranaense subiu 10,8% em maio
se comparada ao resultado de maio de 2010, a média nacional foi de 10,7%. Considerando o resultado
de doze meses (junho de 2010 a maio de 2011), as receitas nominais do comércio varejista tiveram
incremento de 12,7% no Estado do Parana, enquanto aumentaram 13,4% na média nacional, 11,9%
em Santa Catarina e 12,8% no Rio Grande do Sul.

MERCADO DE TRABALHO

A taxa de desemprego da Regido Metropolitana de Curitiba segue sendo a menor do pais de
acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego, realizada pelo Instituto Paranaense de Desenvolvimento
Econ6mico e Social (IPARDES) em conjunto com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Em junho a parcela da Populagdo Economicamente Ativa desocupada chegou a 4,1% ante
4,4% em maio. Na comparagdo anual, a taxa de desemprego caiu 0,7% em relagao a junho de 2010
(4,8%).

O rendimento médio real dos trabalhadores avancou significativamente, chegando a R$
1.671,40 na Regido Metropolitana de Curitiba. Esse resultado é 2,2% superior ao més de maio e 5,2%
maior que o registrado em junho de 2010. No Brasil (a apuragao é feita apenas em algumas regides
metropolitanas), o rendimento médio real do trabalhador é de R$ 1.578,50, sendo que o rendimento
do trabalhador em Curitiba é o segundo maior do pais, atras apenas de Sdo Paulo (R$ 1.692,50).
Gilmar Mendes Lourengo, presidente do IPARDES, avalia que o mercado de trabalho local pode sofrer
um processo de arrefecimento no segundo semestre. Isso seria decorrente da defasagem dos efeitos
da politica monetaria (o aperto monetario teve inicio no fim de 2010), das medidas de restricdo do
crédito para consumo por parte das autoridades monetarias, do alcance do limite técnico de
endividamento da populagdo e, por fim, da grande discrepancia entre as taxas de desemprego nas
diferentes regides (Salvador: 10,2%; e Curitiba: 4,1%).

INFLAGAO )

A inflacdo de acordo com o Indice de Pregos de Curitiba desacelerou em junho, alcangando
resultado préximo a estabilidade, em -0,02%. Em maio a variacdao do nivel de pregos havia sido de
0,25%. Considerando os ultimos doze meses, o indice acumulado foi de 6,55%. O maior destaque no
més de junho, que contribuiu para o arrefecimento da inflacdo, foi a reducdo do preco dos
combustiveis: alcool (-8,32%) e gasolina (-6,38%). Os custos do grupo habitacdo subiram 0,27% no
periodo, sendo que dentro dessa categoria se destaca o aumento do aluguel de moradias, 0,63%.
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Equipe Técnica

Bernardo Piccoli Medeiros Braga. Bacharel em Ciéncias Econémicas pela UFPR. E mestrando do
Programa de P6s-Graduagdo em Desenvolvimento Econdmico da UFPR.
bpm.braga@gmail.com

Carlos Eduardo Frdhlich. Bacharel em Matematica e em Ciéncias Econémicas pela UFPR. E
mestrando do Programa de Pds-Graduagdo em Desenvolvimento Econdémico da UFPR. Area de
concentragdo: macroeconomia e economia internacional.

carlos.e.frohlich@gmail.com

Guilherme Ricardo dos Santos Souza e Silva. Professor do Setor de Educagdo Profissional e
Tecnoldgica da Universidade Federal do Parana. Mestre em Desenvolvimento Econémico pela UFPR.
Foco de estudo na drea de Macroeconomia.

guilherme.ricardo@ufpr.br

Joaquim Israel Ribas Pereira. Bacharel em Ciéncias Econdmicas pela UFPR. E mestrando do
Programa de Pés-Graduagdo em Desenvolvimento Economico da UFPR.
joaquimisrael@gmail.com

Luciano Ferreira Gabriel. Mestre em Desenvolvimento Econdmico pela UFPR. Analista Pleno da FIEP
(Federacao da IndL’Jstria,do Estado do Parand) e Professor da UniBrasil. Colaborador do boletim de
Economia & Tecnologia. Area de concentragdo: inflagdo e politica monetaria.

lucianofg@gmail.com
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